O que sao Tokens e para que
servem? O que € uma ICO? Como
as Altcoins sao lancadas no
mercado? O gue sao criptomoedas
e para que servem?
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ICO ¢ a sigla em inglés para "Initial Coin Offering", que € o processo conduzido
por uma empresa de tecnologia para o langamento de uma nova criptomoeda
(token, em inglés).

Vocé pode pensar nos 'tokens' como se fossem fichas de um cassino, que tém um

ativo associado a eles. Estes tokens de uma criptomoeda t€m sua propriedade
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registrada em uma espécie de livro-razao descentralizado e protegido por

criptografia, que na linguagem das criptomoedas, chamamos de "blockchain".

Vocé ¢ o dono destes 'tokens' porque vocé possui a chave que permite que vocé crie
novos registros no livro-razao (blockchain), que transferirdo a propriedade destes
tokens para outra pessoa. Mas vocé nunca armazena os 'tokens' no seu computador,
na verdade, voc€ armazenas as chaves que permitem que vocé transfira quantidades
deles no livro-razao descentralizado (blockchain).

Outro jeito de pensar nos 'tokens' ¢ em termos de quantidades especificas de
recursos digitais ou computacionais que voceé controla, e que vocé pode transferir o
controle para alguém.

Os tokens mais comuns sdo de dois tipos:

1. Tokens intrinsecos - sdo recursos computacionais criados para uma

determinada finalidade, por exemplo, para o registro de transacoes.
2. Tokens lastreados - Emitidos por alguém e atrelados a um ativo subjacente.

As regras para criacao de novos 'tokens' séo as mais variadas. No caso do Bitcoin, o
numero maximo de bitcoins que existira ja esta definido, e eles vao sendo criados
seguindo regras de mineracao que implicam uma programacao de tempo especifica.
No caso do Riple (XRP), todos os tokens foram pré-minerados, distribuidos entre
os participantes iniciais e sao 'destruidos' em fragdes a medida que as transacoes
ocorrem (ou seja, a quantidade total diminui com o tempo). J& o Ethereum (ETH)
fo1 parcialmente pré-minerado e ha emissdes de valor pré-definido todos os anos.
Todas as transacdes que ocorrem na rede ETH, bem como os smart-contracts que
sdo lancados, usam Ethereum.

Em tese, os ‘tokens’ podem ser atrelados ao direito de uso dos recursos
computacionais de uma rede, aos direitos de uso de um aplicativo, as fichas de
aposta em um cassino digital, a dolares, a fragdo de um titulo publico, a fra¢do de

propriedade de um imoével, enfim, qualquer coisa.

A1l que comegam os desafios: por ser uma classe totalmente nova de ativos, os
'tokens' ou criptomoedas ainda ndo foram regularizados na maior parte das nagoes,
ja que as autoridades tém dificuldade de enquadra-los como titulos, moedas digitais



(meio de troca) ou o que quer que seja. Por ndo estar claro o que sdao, ha também
uma série de incertezas legais envolvidas, como quando se da materialmente a
transferéncia da propriedade, quem deve fiscalizar, quando ha renda gerada, quem
pode regular, quais as condicdes de emissao, etc.

Olhando para o passado, vemos semelhancas entre 0 momento de euforia vivido no
ambiente de criptomoedas e a bolha de dotcom que durou de 1995 a 2000, com
algumas diferencas cruciais: a velocidade que tudo estd ocorrendo agora ¢
exponencialmente maior e o controle das autoridades é muito menor. Uma
tecnologia nova e pouco entendida pelas massas, entrada de investimento
especulativo, a liquidez com esterdides nos mercados internacionais. E dificil de

prever onde tudo isto vai parar.

Por aqui, acreditamos que havera alguns poucos ganhadores que sobreviverao a
uma correcao de larga escala que inevitavelmente chegara. E nesta pagina estamos
trabalhando duro para tentar identificar aquelas reais oportunidades que podem
trazer ganhos de longo prazo. Como dissemos, olhamos para o passado: se houve
desastres, também ha casos como o da Amazon, langada em 2015 a US$ 18 por
acdo, atingiu seu pico antes da bolha de 2000 a US$ 100 e hoje, vinte anos depois,
vale nada menos do que US$ 1.000 por acéo.



