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EMENTA

RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGAO JUDICIAL. PRETENSAO DE EXCLUSAO DE
CREDITO CEDIDO FIDUCIARIAMENTE AO ARGUMENTO DE QUE O TITULO DE CREDITO
(DUPLICATAS VIRTUAIS) NAO SE ENCONTRARIA DEVIDAMENTE DESCRITO NO
INSTRUMENTO CONTRATUAL. DESCABIMENTO. CORRETA DESCRICAO DO CREDITO,
OBJETO DE CESSAO. RECONHECIMENTO. OBSERVANCIA DA LEI DE REGENCIA.
RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

1. A controvérsia posta no presente recurso especial cinge-se em saber se, para a
perfectibilizacdo do negocio fiduciario, a permitir a exclusdo do credor titular da posicéo
fiduciaria dos efeitos da recuperagédo judicial, no especifico caso de cessao fiduciaria de
direitos credit6rios, o correlato instrumento deve indicar, de maneira precisa, os titulos
representativos do crédito (in casu, duplicatas virtuais), como entendeu o0 Tribunal de origem;
ou se é o crédito, objeto de cessdo, que deve estar suficientemente identificado, como
defende o banco recorrente.

2. Dos termos do art. 18, IV, e 19, |, da Lei n. Lei n.. 9.514/1997, ressai absolutamente claro
gue a cessao fiduciaria sobre titulos de créditos opera a transferéncia da titularidade dos
créditos cedidos. Ou seja, 0 objeto da cessao fiduciaria sdo os direitos creditérios que hdo de
estar devidamente especificados no instrumento contratual, e ndo o titulo, o qual apenas os
representa.

3. Por meio da cesséo fiduciaria de direitos creditérios, representados pelos correlatos
titulos, o devedor fiduciante, a partir da contratacdo, cede "seus recebiveis" a instituicdo
financeira (credor fiduciario), como garantia ao muatuo bancério, que, inclusive, podera
apoderar-se diretamente do crédito constante em conta vinculada ("trava bancaria") ou
receber o respectivo pagamento diretamente do terceiro (devedor do devedor fiduciante).
Por consectéario, em atencdo a prépria natureza do direito crediticio sobre o qual recai a
garantia fiduciaria — bem incorpéreo e fungivel, por exceléncia —, sua identificacdo no
respectivo contrato, naturalmente, referir-se-4 a mensuracdo do valor constante da conta
vinculada ou dos "recebiveis"”, cedidos em garantia ao débito proveniente do mutuo bancéario
e representados por titulos de crédito.

4. A exigéncia de especificagdo do titulo representativo do crédito, como requisito formal a
conformacao do negdcio fiduciario, além de nao possuir previsao legal — o que, por si, obsta
a adocdo de uma interpretacao judicial ampliativa — cede a uma questdo de ordem prética
incontornavel. Por ocasido da realizacdo da cessdo fiduciaria, afigura-se absolutamente
possivel que o titulo representativo do crédito cedido ndo tenha sido nem sequer emitido, a
inviabilizar, desde logo, sua determinagéo no contrato.

5. Registre-se, inclusive, que a lei especial de regéncia (Lei n. 10.931/2004, que disciplina a
cédula de crédito bancério) é expressa em admitir que a cessao fiduciaria em garantia da



cédula de crédito bancario recaia sobre um crédito futuro (a performar), o que, per si,
inviabiliza a especificagdo do correlato titulo (j& que ainda ndo emitido).
6. Na hipotese dos autos, as disposi¢cées contratuais estabelecidas pelas partes nao deixam
nenhuma margem de duvidas quanto a indicacao dos créditos cedidos, representados por
duplicatas fisicas ou escriturais — sendo estas, por sua vez, representadas pelos correlatos
borderds, sob a forma escrita ou eletrbnica -, os quais ingressarao, a esse titulo (em garantia
fiduciaria), em conta vinculada para esse exclusivo proposito.
7. A duplicata virtual é emitida sob a forma escritural, mediante o langamento em sistema
eletrénico de escrituracdo, pela empresa credora da subjacente relacdo de compra e venda
mercantil/prestacdo de servicos (no caso, as préprias recuperandas), responsavel pela
higidez da indicacéo.
8. E, portanto, a propria devedora fiduciante que alimenta o sistema, com a emissdo da
duplicata eletrdnica, que corporifica uma venda mercantil ou uma prestacao de servicos por
ela realizada, cuja veracidade € de sua exclusiva responsabilidade, gerando a seu favor um
crédito, a permitir a geracdo de um borderd (o qual contém, por referéncia, a respectiva
duplicata), remetida ao sacado/devedor. Ja se pode antever o absoluto contrassenso de se
reconhecer a inidoneidade desse documento em prol dos interesses daquele que é o proprio
responsavel por sua conformacdo. O pagamento, por sua vez, ingressa na conta vinculada,
em garantia fiduciaria a0 matuo bancério tomada pela empresa fiduciante, ndo pairando
nenhuma ddvida quanto a detida especificagdo do crédito (e ndo do titulo que o representa),
nos moldes exigidos pelo art. 18, IV, da Lei n. 9.514/1997.
9. Recurso especial provido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que séo partes as acima indicadas, acordam
0s Ministros da Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica, por unanimidade, dar
provimento ao recurso especial, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Moura Ribeiro (Presidente), Nancy Andrighi, Paulo de Tarso
Sanseverino e Ricardo Villas Béas Cueva votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia, 09 de abril de 2019 (data do julgamento).

MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE, Relator



RECURSO ESPECIAL N° 1.797.196 - SP (2017/0238573-1)
RELATORIO

O SENHOR MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE:

Banco ABC Brasil S.A. interpde recurso especial, fundado na alinea "a" do
permissivo constitucional, em contrariedade ao aresto prolatado pelo Tribunal de Justica

do Estado de Sao Paulo.

Subjaz ao presente recurso especial pedido de recuperacdo judicial de
Kowarick Industria Téxtil Eireli e Kowarick Distribuidora de Tecidos e Prestadora de
Servicos Ltda, efetuado em 28/7/2014 (e-STJ, fl. 310), em que as recuperandas, ao
apresentar sua relacao de credores, indicou o Banco ABC S.A. como credor quirografario
da quantia de R$ 137.725,75 (cento e trinta e sete mil, setecentos e vinte e cinco reais e

setenta e cinco centavos), o que foi objeto de pronta impugnacéo.

Em sua impugnacao, Banco ABC S.A. pugnou pela exclusédo de seu crédito,
sob o argumento de ser credor da posicéo de proprietério fiduciario de bens moveis, razéo
pela qual ndo se submete aos efeitos da recuperagéo judicial, nos termos do art. 49, § 3°,
da Lei n. 11.101/2005.

A esse proposito, alegou que “foi celebrado com a Recuperanda a "Cédula
de Crédito Bancario n. 2939913", datada de 23 de outubro de 2013, e de maneira
acessoria a esse negocio juridico um ‘Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de
Duplicatas e Direitos n. 2939913', que foram devidamente registrados no 3° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Séao Paulo,
em data anterior ao pedido de recuperacao judicial, sendo preenchidos os requisitos do art.
1.361, § 1°, do Cadigo Civil" (e-STJ, fls. 76).

Esclareceu, ainda, que, por meio do Instrumento Particular de Cesséo
Fiduciaria de Duplicatas e Direitos n. 2939913, destinado a garantir o cumprimento das
obrigacdes, principais e acessorias, representadas pela Cédula de Crédito Bancario n.
2939913, "a Recuperanda Kowarick cedeu ao Banco ABC, em carater fiduciario, nos
termos do artigo 66-B da Lei 4.728, de 14 de julho de 1965, com redag&o conferida pelo
artigo 55 da Lei 10.931, de 02 de agosto de 2004, as duplicatas que estdo em poder da



Recuperanda Kowarick, conforme disposto na clausula 1 do instrumento em questao”
(e-STJ, fls. 84). Aduziu, no ponto, que "as partes convencionaram gque a Kowarick cederia
ao Banco os titulos que serviriam de garantia para o cumprimento de suas obrigacoes,
passando os titulos a serem de propriedade do Banco, por for¢ca da cessao fiduciaria"
(e-STJ, fls. 84).

Salientou, também, "que a transferéncia em cessao fiduciaria das duplicatas
se deu mediante a transmissédo de arquivo eletrénico (CNAB), conforme constam nas
clausulas 1.3, 1.3.1 e 1.3.2 do instrumento" (e-STJ, fls. 84), sendo que o Banco ABC

passou a ser o0 Unico possuidor e proprietario fiduciario dos direitos creditorios.

Kowarick Distribuidora de Tecidos e Prestadora de Servicos Ltda.
apresentou contestacao a impugnacao (e-STJ, fls. 313-318), aduzindo, em suma, que 0
negaocio fiduciario ndo se encontrou perfectibilizado, pois os bens objeto de propriedade
fiduciaria ndo estdo descritos no instrumento constitutivo da garantia fiduciaria, tal como
compreendeu a administradora judicial. Argumentou, no ponto, que “"as clausulas IV.A) e
V.1 do instrumento de fls. 23/31 contém apenas menc¢des vagas e genéricas a existéncia
de borderds eletrdnicos, sem conter a descricdo exata dos titulos objeto de cessédo
fiduciaria" (e-STJ, fl. 316).

O Juizo de primeiro grau acolheu a impugnacao, para reconhecer a higidez
do negdcio fiduciario estabelecido entre as partes, e, assim, excluir o correlato crédito dos

efeitos da recuperacao judicial, nos termas da seguinte fundamentacéo:

Vistos.

1 - Conforme determina o artigo 1.362, inciso IV do Cédigo Civil, o
instrumento de constituicAo de garantia fiduciaria registrado em
Cartorio de Titulos e Documentos deve conter a descricdo dos bens
alienados fiduciariamente (duplicatas e/ou demais titulos de crédito).

2 Em se tratando de créditos que ainda nao existem na data da
constituicdo da garantia, claro que ndo se pode exigir
previamente a descri¢cdo (valor, devedor, vencimento), sendo
suficiente que documentos complementares ao contrato, os
borderés, descrevam os créditos, de forma a permitir a
especificagcdo da garantia.

3 No caso dos autos, o credor apresentou farta documentacao
(fls.

37/235), com o border6 eletrébnico que contém a descricdo das
duplicatas cedidas, para garantia da obrigacdo assumida na
cédula de crédito bancario em questéo, jA que ndo ha qualquer
outro instrumento de crédito conhecido.

4 Ora, se a cédula foi registrada e depois os borderbs
relacionaram os créditos cedidos fiduciariamente, a exigéncia



legal descricdo do bem foi atendida.

5 Pelo exposto, acolho a impugnacgéo para exclusdo do crédito do
banco, que ndo estd sujeito a recuperacdo - sem grifo no original
(e-STJ, fl. 574)

Em contrariedade ao decisum, as recuperandas interpuseram agravo de
instrumento, ao qual o Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo conferiu provimento,
para, considerando ndo aperfeicoada a garantia fiduciaria, reconhecer a sujeicao do crédito
a recuperacao judicial e rejeitar, por conseguinte, a impugnacdo apresentada pelo

agravado, nos termos da seguinte ementa:

Recuperacao judicial. Impugnacédo de crédito apresentada por credor
gue se diz titular de garantia fiduciaria. Incidente suscitado
previamente ao termo-inicial do prazo previsto para oferecimento de
impugnacdo a relacdo de credores elaborada pela Administradora
Judicial. Irrelevancia, ante a inexisténcia de prejuizo concreto as
partes, tendo o ato cumprido a sua finalidade precipua de veicular
irresignacao contra o rol de credores. Pretensao do impugnante de
excluir o crédito do qual é titular dos efeitos da recuperacao judicial.
Descabimento.

Instrumentos contratuais relativos a garantia que, embora registrados
perante cartério extrajudicial, deixaram de discriminar os direitos
crediticios que seriam objeto da cessdao fiduciaria. Violacdo ao art. 18,
IV, da Lei n°® 9.514/97, aplicavel a espécie por for¢a do disposto no art.
66-B, § 4° da Lei n®4.728/65.

Garantia fiduciaria ndo constituida em termos formalmente
adequados. Decisdo de Primeiro Grau, que acolheu a impugnacéo de
crédito, reformada.

Agravo de instrumento das recuperandas provido (e-STJ, fl. 1.046)

Opostos embargos de declaracdo, estes foram rejeitados (e-STJ, fls.
1.121-1.124).

Nas razfGes do presente recurso especial, Banco ABC Brasil S.A. apontou
violagdo dos arts. 535 do Cadigo de Processo Civil de 1973; 83, Ill, 85, 458, 461, 1.361, §
1°, 1.362, IV, do Cadigo Civil; 49, 8§ 3°, da Lei n. 11.101/2005; 18, IV, da Lei n. 9.514/1997; e
66-B, da Lei n. 4.728/1965.

Preliminarmente, o insurgente sustenta que o Tribunal de origem deixou de
analisar a alienacéo fiduciaria enquanto garantia futura sobre bem movel fungivel, tal como
alegado em agravo de instrumento e nos subsequentes embargos de declaragéo, razao

pela qual incorreu em negativa de prestacgéo jurisdicional.

No mérito, defende o recorrente, em suma, que, a Corte estadual ignorou por



completo que o objeto da cessao fiduciaria séo "os direitos creditorios”, e nao os titulos ou
outros documentos que 0s representam, tais como as duplicatas empresariais. A
corroborar tal entendimento, anota que o art. 18, IV, da Lei n. 9.514/1997 dispGe que o
contrato de cessdao fiduciaria em garantia opera a transferéncia ao credor da titularidade
dos créditos cedidos, até a liquidacdo da divida garantida, e contera, entre outros
elementos, necessariamente, a identificacdo dos direitos creditorios objeto da cessao
fiduciaria.

Ressalta, ainda, que o aresto impugnado nédo se atenta para o seguinte fato:
"a cessdao fiduciaria em questdo ndo tem por objeto bens presentes, e sim bens futuros
(ou seja, ndo de se trata de crédito ja existente no - momento da celebracdo do negdcio
fiduciario, mas de créditos futuros, conhecidos no jargdo do mercado financeiros como
‘créditos ndo perfomados’)" (e-STJ, fls. 1-136-1.137).

Alega que, por serem bens moveis, 0s recebiveis ou direitos creditorios,

presentes ou futuros, subsumem-se ao art. 49, § 3°, da Lei n. 11.101/05, sendo certo que:

No caso de recebiveis futuros, ndo pode o e. TJSP criar requisitos de
“especificacdo”, exatamente porque esses recebiveis ainda nao
existem; a descricdo da espécie, da qualidade e da quantidade do
bem (CC, art. 85) é suficiente para atender ao art. 1362, IV, do CC.
Exigir a pormenorizagdo de recebiveis que ainda ndo existem
simplesmente inviabiliza a opera¢éo, pois pressupde que os titulos —
e nhdo os direitos creditorios — sdo objeto da cessdo e, repita-se,
acaba por transformar bens fungiveis em infungiveis (e-STJ, fls.
1.137).

Conclui, assim, que :

[...] Ao exigir que sejam discriminados, no instrumento de cessao
fiduciaria, os titulos que seriam futuramente emitidos, o v. acérdao
recorrido acabou por violar a regra do art. 18, IV, da Lei n. 9.514/97,
na medida em que deu a ela interpretacdo equivocada, tornando
impossivel a cessdo fiduciaria de direito creditorio futuro,
expressamente autorizada pelo § 3° do art. 1.361 do Cdadigo Civil.

29. Pelo mesmo motivo, violou a regra do art. 1.362, IV, do Cdédigo
Civil, na medida em que recusou validade ao contrato de alienacéo
fiduciaria mesmo estando o direito creditorio devidamente descrito e
caracterizado, o que seria possivel para um crédito futuro.

30. Por fim, ao dar provimento ao recurso do devedor o acérdao
recorrido também violou o art. 49, 83°, da Lei n. 11.101/05, na medida
em que fez submeter aos efeitos da recuperacdo judicial um crédito
que, muito claramente, deveria ter sido excluido do processo, na linha
da jurisprudéncia desse e. STJ, reconhecida, alias, pelo proéprio
acordao recorrido (e-STJ, fls. 1.138-1.139).



As recuperandas ndo apresentaram contrarrazdes (e-STJ, fl. 1.152).

Em juizo de prelibacdo, o Tribunal de origem negou seguimento ao recurso
especial, por entender que "as exigéncias legais na solugdo das questbes de fato e de

direito da lide foram atendidas pelo acordao" (e-STJ, fl. 1.156).

Em decisdo monocratica, este subscritor determinou a conversao do agravo
de fls. 1.158-1.1.176) em recurso especial para 0 exame da questdo juridica posta pelo

colegiado da Terceira Turma do STJ.

E o relatério.
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VOTO

O SENHOR MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE(RELATOR):

A controvérsia posta no presente recurso especial cinge-se em saber se,
para a perfectibilizacdo do negocio fiduciario, a permitir a exclusdo do credor titular da
posicao fiduciaria dos efeitos da recuperacdo judicial, no especifico caso de cessao
fiduciaria de direitos creditorios, o correlato instrumento deve indicar de maneira
precisa os titulos representativos do crédito (in casu, duplicatas virtuais), como entendeu o
Tribunal de origem; ou se é o crédito, objeto de cesséo, que deve estar suficientemente

identificado; como defende o banco recorrente.

Para o deslinde da questdo em comento, afigura-se relevante, antes, bem
delinear os termos da contratacdo estabelecida entre partes, os quais foram devidamente
considerados pelas instancias ordinérias, ainda que a eles tenham conferido tratamento

juridico diametralmente oposto.

Pois bem. Extrai-se dos autos que o Banco ABC Brasil S.A., a partir da
emissao da cédula de crédito bancario n. 2939913, em 23/10/2013, emprestou/concedeu a
importancia de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) a Kowarick Industria Téxtil Eireli
(e-STJ, fls. 89-95), garantida pelo Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Duplicatas e Direitos n. 2939913 (e-STJ, fls. 97-105), devidamente ajustado entre as
partes. Em 6/12/2013, a contratacdo foi registrada perante o 3° Oficial de Registro de

Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica de Sao Paulo/SP.

Especificamente sobre a cessdo fiduciaria e seu objeto, dispés o

instrumento contratual:

[.]
IV - DUPLICATAS E DIREITOS OBJETO DE CESSAO FIDUCIARIA:

A) As duplicatas fisicas ou escriturais, aceitas pelo Banco (‘Duplictas’),
estas representadas por borderés, que poderdo ser apresentados sob
a forma escrita ou eletrbnica, sendo a transmissdo dos arquivos
eletrbnicos preferencialmente realizados mediante layout CNAB ou
equivalente diretamente na pagina do Banco na Internet, mediante
acesso com senha eletrénica individual e intransferivel;

B) Os direitos de crédito que a CLIENTE seja e/ou venha a ser titular
perante o BANCO em decorréncia da conta vinculada n. 66065870,



agéncia 0001, mantida pela CLIENTE no BANCO (‘Conta vinculada');
B.1. Ndo obstante o fato de os recursos disponiveis na Conta
Vinculada estarem cedidos fiduciariamente ao BANCO nos temos do
item 'B' acima, a CLIENTE igualmente autoriza, em carater irrevogavel
e irretratavel, a aplicacdo dos recursos disponiveis na Conta
Vinculada em titulos de crédito de emissédo do préprio BANCO sob a
forma escritural, a teor do disposto no § 3° do art. 869 do Cddigo Civil,
0s quais serdo registrados e custodiados na CETIP S.A - Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos (‘Titulos').

C) Considerando que o produto dos Titulos decorre de recursos
disponiveis na Conta Vinculada que ja haviam sido cedidos
fiduciariamente ao BANCO, referidos Titulos passa automaticamente a
integrar a presente cessdo fiduciaria e, por conseguinte, a a
titularidade dos créditos consubstanciados nos Titulos é também
transferida ao BANCO, com finalidade de garantia, com natureza
resoluvel. Titulos esses que poderdo ser demonstrados através de
Notas de Negociacado oriundos de emisséo de referidos titulos

[...]

V - DA CESSAO FIDUCIARIA:

1. Neste ato, a CLIENTE, para garantir o regular e integral
cumprimento de todas as obrigacbes, principais e acessorias,
representadas pelas Obrigacdes Garantidas, cede ao BANCO,
em carater fiduciario, nos termos do art. 66-B da Lei 4.726, de 14
de julho de 1965, com a redacg&o conferida pelo art. 55 da Lei 10.931,
de 02 de agosto de 2004, as Duplicatas relacionadas/indicadas
em borderds fisicos ou eletrdnicos, as quais encontram-se
livres e desembaracadas de quaisquer Onus, gravames ou
restricbes, admitindo a cessdao e sendo emitidas com
observancia dos requisitos legais aplicaveis, consoante aqui
declarado pela CLIENTE, sob as penas dalei.

[..1]

1.1.1 A cliente declara, sob as penas da lei, possuir em seu poder
toda a documentacdo que comprova a compra e venda
mercantil/prestacéo de servi¢cos, bem como a correspondente entrega
das mercadorias, documentos esses que originaram a emissao das
Duplicatas objeto da presente cessao fiduciaria, e, neste ato, firma o
compromisso irrevogavel de exibi-los a qualqguer momento, no prazo e
local que Ihe for indicado.

1.1.2 A DECLARACAO constante na clausula 1.1.1 acima, refere-se a
todo e qualquer titulo de emissédo da CLIENTE enviado ao Banco ABC
Brasil S.A., abrangendo também os titulos dos quais a CLIENTE seja
credora por endosso translativo.

1.2 As duplictas emitidas fisicamente serdo endossadas pela CLIENTE
em favor do BANCO, por for¢ca da presente cesséo fiduciaria.

1.3 As duplicatas emitidas sob a forma escritural, em meio magnético,
a teor do disposto no § 3° do art. 889 do Cdbdigo Civil, diante da
absoluta impossibilidade de endosso, constardo de borderds
eletrénicos, na forma dos arquivos eletrénicos enviados ao BANCO
pela CLIENTE através do acesso a pagina do BANCO na Internet,
mediante utilizacdo de senha eletrbnica pessoal e intransferivel. Os
arquivos eletronicos poderéao ser impressos pelo BANCO, sendo suas
vias impressas partes integrantes deste instrumento.



1.3.1 Tendo em vista que a transferéncia em cessao fiduciaria das
Duplicatas emitidas sob a forma escritural se dara mediante
transmissdo de arquivo eletrénico no layout CNAB ou equivalente
atraveés de acesso a pagina do BANCO na Internet, com utilizacdo de
senha eletrbnica pessoal e intransferivel, a CLIENTE declara estar
ciente e de acordo, de que a partir da efetiva disponibilizagdo das
Duplicatas no site do BANCO, tera realizado a transferéncia da
propriedade em caréter fiduciario das Duplicatas, aplicando-se deste
modo as Duplicatas em questéo, todas as disposi¢cdes do presente
instrumento, ndo podendo sob qualquer hip6tese, alegar
desconhecimento, erro ou qualquer motivo que possa eventualmente
anular a transmissdo ao BANCO em carater fiduciario dos referidos
titulos.

A respeito _de tais disposicoes, afetas ao cumprimento da exigéncia legal
contida no art. 18, IV, da Lei 9.514/1997 (identificagéo dos direitos creditérios, objeto
da cesséo fiduciéria), recai a presente controveérsia, destinada a definir, ao final, se o
aludido negacio fiduciario foi, ou ndo, devidamente constituido, a pretexto de exclui-lo, ou
nao, dos efeitos da recuperacao judicial da ora recorrida, Kowarick Industria Téxtil Eireli,
cujo pedido deu-se em 28/7/2014.

Nos termos relatados, 0 juizo primevo reputou que, "em se tratando de
créditos que ainda ndo existem na data da constituicdo da garantia, claro que nédo se pode
exigir previamente a descricdo  (valor, devedor, vencimento); sendo suficiente que
documentos complementares ao contrato, 0s borderés, descrevam os créditos, de forma
a permitir a especificacdo da garantia, [sendo que,] no caso dos autos, o credor
apresentou farta documentacéo (fls. 37/235), com o borderd eletrbnico que contém a
descricdo das duplicatas cedidas, para garantia da obrigacdo assumida na cédula de
crédito bancario em questdo, ja que ndo ha qualquer outro instrumento de crédito
conhecido” (e-STJ, fl. 574).

Por sua vez, o Tribunal de origem, ao contrario, entendeu que a exigéncia
legal somente estaria cumprida caso houvesse, ja por ocasido da contratacdo, a

identificacao dos titulos de crédito (as duplicatas), o que ndo se deu na espécie.

Como se constata, a controvérsia € exclusivamente de direito, e, pelo seu
ineditismo no ambito desta Corte de Justica, merece o enfrentamento pelo Colegiado da

Terceira Turma.

De inicio, pondera-se que, a despeito de se encontrar absolutamente



sedimentada no ambito da jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica a compreensao
de que a alienacdo fiduciaria de coisa fungivel e a cesséo fiduciaria de direitos sobre
coisas maveis, bem como de titulos de créditos, justamente por possuirem a natureza
juridica de propriedade fiduciéria, ndo se sujeitam aos efeitos da recuperacao judicial, nos
termos do § 3° do art. 49 da Lei n. 11.101/2005, afigura-se cada vez mais comum a
suscitacdo de teses, por parte das empresas em recuperacao judicial, destinadas a
infirmar a constituicdo do negdcio fiduciario, com o declarado propésito de submeter o

aludido crédito ao concurso recuparacional de credores.

Interessante notar, a esse propdsito, que a insurgéncia quanto a formacao
do negdcio juridico fiduciario ndo se da no momento ou logo em seguida a sua
formalizacéo, tampouco, posteriormente, quando a propriedade, diante do inadimplemento
de uma ou algumas parcelas, se consolida na méao do credor fiduciario. Essa tese é
arguida, no mais das reiteradas vezes, no ambito da recuperacao judicial do devedor
fiduciante, a fim de reduzir, com visto, o ambito de incidéncia do § 3° do art. 49 da Lei n.
11.101/2005.

A esse pretexto, ja se pretendeu erigir o registro a requisito da constituicdo
da propriedade fiduciaria, ndo obstante a lei especial de regéncia atribuir ao ato registral, de

maneira clara, o viés publicista, unicamente.

Sobre tal intento, consigna-se que esta Terceira Turma assentou o
entendimento de que a exigéncia de registro, para efeito de constituicdo da
propriedade fiduciéria, ndo se faz presente no tratamento legal ofertado pela Lei n.
4.728/1995, em seu art. 66-B (introduzido pela Lei n. 10.931/2004), a cessao fiduciaria de
direitos sobre coisas moéveis, bem como de titulos de crédito, tampouco com ela se
coaduna. Ficou assente, na oportunidade, que a constituicdo da propriedade fiduciaria,
oriunda de cessao fiduciéria de direitos sobre coisas moveis e de titulos de crédito,
da-se a partir da prépria contratacdo, afigurando-se, desde entdo, plenamente
valida e eficaz entre as partes (ut REsp 1.559.457/MT, desta Relatoria, Terceira Turma,

julgado em 17/12/2015, DJe 03/03/2016).

Nesse sentido, destacam-se, ainda, 0s seguintes julgados: REsp
1.412.529/SP, Rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino, relator para acérddao Min. Marco
Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em 17/12/2015, DJe 2/3/2016; REsp



1.592.647/SP, Relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 24/10/2017,
DJe 28/11/2017; e Agint no REsp 1.715.225/RS, Relator Ministro Antonio Carlos Ferreira,
Quarta Turma, julgado em16/08/2018, Dje 23/08/2018.

Na presente hipétese, como j4 destacado, as recuperandas objetivam
infirmar o instrumento particular de cessao fiduciaria de duplicatas e direitos, ao argumento
de que ndo houvera, em seu teor, correta determinacdo dos titulos de crédito, objeto de
cessdo. Pretendem, assim, com base nessa alegacdo, submeter o correlato crédito
remanescente (de R$ 137.000,00 - cento e trinta e sete mil reais), agora, a0 concurso

recuperacional.

O argumento, todavia, ndo guarda nenhum respaldo nos autos, tampouco na
lei de regéncia, notadamente porque: i) 0 objeto da cessdo fiduciaria é o crédito
propriamente dito — devendo este, sim, ser devidamente especificado no contrato —, e ndo
o titulo que simplesmente o representa; ii) a garantia da cédula de crédito bancario, por
expressa disposicao legal, pode ser constituida por crédito futuro (a performar), o que, em
si, j& inviabilizaria a especificagdo de um titulo ainda ndo emitido; e iii) a duplicata virtual,
segundo sua sistematica, é emitida sob a forma escritural, mediante o lancamento em
sistema eletrdnico de escrituracdo, pela empresa credora da subjacente relacdo de
compra e venda mercantil/prestacdo de servicos (no caso, as proprias recuperandas),

responsavel pela higidez da indicagao.
Passa-se, assim, a analisar os pontos em destaque.

Como ja se pode antever, de suma relevancia ao deslinde da questéo posta,

bem identificar o objeto do negdcio juridico fiduciario, segundo a respectiva lei de

regéncia, o qual devera estar devidamente especificado no instrumento contratual.

A esse propésito, assinala-se que, por meio do negécio fiduciario, o devedor
fiduciante transfere, sob condig&o resolutiva, a propriedade ou a titularidade sobre um bem
ao credor fiduciario, que, por sua vez, o recebe em garantia ou para fim de administracao,

remancipando-o, ao final, caso implementada a condi¢éo (o adimplemento da obrigacao).

Na alienacdo fiduciaria em garantia, em se tratando de bem corporeo,
atribui-se ao credor fiduciario, sob condicdo resolutiva, a propriedade daquele. Na cessao

fiduciaria, por sua vez, cuidando-se de bem incorpéreo (como é o caso do direito sobre

coisas moveis ou do crédito representado pelo titulo), imputa-se ao credor fiduciario,



sob condicao resolutiva, a titularidade deste.

Esses dois modos de constituicdo de propriedade fiduciaria (alienacdo e
cessao fiduciaria), a depender do bem sobre o qual recaia, e — na abordagem doutrinaria
de Francisco Eduardo Loureiro —, em alguns casos, também do agente participante da

relacdo juridica, tém tratamento legal especifico.

De modo a sistematizar o tratamento legal ofertado a propriedade fiduciaria,
0 mencionado autor, em obra coordenada pelo Ministro Cezar Peluzo, assinala (com
destaque para a hip6tese relevante discutida nos presentes do autos):

[...] h& profusa legislacdo especial tratando da mesma matéria.
Pode-se afirmar a atual coexisténcia de multiplos regimes de juridicos
da propriedade fiduciaria: o CC disciplina a propriedade fiduciaria
sobre coisas moveis infugiveis, quando o credor fiduciario ndo for
instituicéo financeira; o art. 66-B da Lei n. 4.728/65, acrescentado
pela Lei n. 10.931/2004, e o DL n. 911/69 disciplinam a
propriedade fiduciaria sobre coisas moveis fungiveis e
infungiveis quando o credor fiduciario for instituicao
financeira; a Lei n. 9.514/97, também modificada pela Lei n.
10.931/2004, disciplina a propriedade fiducidria sobre bens imoveis,
guando os protagonistas forem ou nao instituicbes financeiras, além
da titularidade fiduciaria dos créditos como lastro de operacdo de
securitizacdo de dividas do Sistema Financeiro Imobiliario; a Lei n.
6.404/76 disciplina a propriedade fiduciaria de agées.

O atual CC, pode-se assim dizer, popularizou a utlizagdo da
propriedade fiduciaria, franqueando-a a pessoas fisicas e juridicas.
Qualquer pessoa pode ser credora fiduciaria e utilizar essa forte
garantia real nas obrigacdes em geral. Limitou o objeto, porém, as
coisas moveis infungiveis.

A lei n. 10.931/2004 fixou regime juridico proprio, com regras
especificas de direito material e processual, para os casos de
propriedade fiduciaria em garantia de obrigacdo na qual o
credor fiduciario seja instituicao financeira, tendo por objeto
bens moveis, tanto infungiveis como fungiveis, inclusive bens
incorpGreos como créditos.

A lei n. 9.514/97, por seu turno, criou regime juridico especial tendo
em conta ndo os sujeitos da obrigacdo, mas o objeto da garantia, que
recai sobre coisa imovel. Aplica-se a lei especial, desde que a garantia
fiduciaria recaia sobre coisa imével, a todos os credores fiduciarios,
instituicbes financeiras ou néo.

Em relacdo as propriedades fiduciarias previstas em leis especiais,
criou o CC regra clara para evitar o conflito de normas: aplicam-se de
modo primario as leis especiais e, em suas lacunas e no que nao as
contrariar, as normas gerais do CC. O inverso, porém, ndo é
verdadeiro (Loureiro, Francisco Eduardo. Cdodigo Civil Comentado.
Coordenador Ministro Cezar Peluso. 72 Edigdo. Editora Manole. 2013.
p. 1.423).



Desse modo, o art. 66-B da Lei n. 4.728/1965, introduzido pela Lei n.
10.931/2004, regula a propriedade fiduciaria de coisas moéveis fungiveis e a cesséo

fiduciaria de direitos, infungiveis ou fungiveis, inclusive os bens incorpéreos com € o
caso do crédito, desde que o credor fiduciario seja instituicdo financeira, nos seguintes

termos:

Art. 55. A Secdo XIV da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, passa a
vigorar com a seguinte redacéo:

"Secdo XIV Alienacéo Fiduciaria em Garantia no Ambito do
Mercado Financeiro e de Capitais

Art. 66-B. [...]

§ 30 E admitida a alienaco fiduciaria de coisa fungivel e a cess&o
fiduciaria de direitos sobre coisas moveis, bem como de titulos
de crédito, hipéteses em que, salvo disposicao em contrario, a
posse direta e indireta do bem objeto da propriedade fiduciaria
ou do titulo representativo do direito ou do crédito é atribuida
ao credor, que, em caso de inadimplemento ou mora da obrigacao
garantida, podera vender a terceiros o bem objeto da propriedade
fiduciaria independente de leildo, hasta publica ou qualquer outra
medida judicial ou extrajudicial, devendo aplicar o preco da venda no
pagamento do seu crédito e das despesas decarrentes da realizacdo
da garantia, entregando ao devedor o saldo, se houver,
acompanhado do demonstrativo da operacao realizada.

8§ 40 No tocante a cessdao fiduciéria de direitos sobre coisas
moéveis ou sobre titulos de crédito aplica-se, também, o
disposto nos arts. 18 a 20 da Lei ho 9.514, de 20 de novembro
de 1997.

Ante a referéncia expressa aos arts. 18 a 20 da Lei n. 9.514/1997, aplicavel &
cessao fiduciaria de direitos sobre coisa movel, bem como de titulos de crédito, oportuna,

igualmente, a transcricdo dos seguintes dispositivos legais:

Art. 18. O contrato de cessdo fiduciaria em garantia opera a
transferéncia ao credor da titularidade dos créditos cedidos,
até a liguidacdo da divida garantida, e contera, além de outros
elementos, os seguintes:

| - o total da divida ou sua estimativa;

Il - o local, a data e a forma de pagamento;

Il - a taxa de juros;

IV - a identificacdo dos direitos creditérios objeto da cesséo
fiduciaria.

Art. 19. Ao credor fiduciario compete o direito de:

| - conservar e recuperar a posse dos titulos representativos dos
créditos cedidos, contra qualquer detentor, inclusive o proprio
cedente;



Da diccdo legal ressai absolutamente claro que a cesséao fiduciaria sobre
titulos de créditos opera a transferéncia da titularidade dos créditos cedidos. Ou seja, 0
objeto da cessao fiduciaria sdo os direitos creditérios que hdo de estar devidamente

especificados no instrumento contratual, e ndo o titulo, o qual apenas os representa.

Efetivamente, por meio da cessao fiduciaria de direitos -creditorios,
representados pelos correlatos titulos, o devedor fiduciante, a partir da contratacéo, cede
"seus recebiveis" a instituicdo financeira (credor fiduciario), como garantia ao mutuo
bancario, que, inclusive, podera apoderar-se diretamente do crédito constante em conta
vinculada (“"trava bancéria™) ou receber o respectivo pagamento diretamente do terceiro

(devedor do devedor fiduciante).

Por consectario, em atencéo a propria natureza do direito crediticio sobre o
qual recai ‘a garantia fiduciaria — bem incorpéreo e fungivel, por exceléncia — sua
identificagdo no respectivo contrato, naturalmente, referir-se-4 a mensuracdo do valor
constante da conta vinculada ou dos ‘recebiveis”, cedidos em garantia ao débito

proveniente do mutuo bancério e representados por titulos de crédito.

Bem de ver, assim, que a exigéncia de especificacéo do titulo representativo
do crédito, como requisito formal a conformacdo do negdcio fiduciario, além de néo
possuir previsdo legal — o que, por si, obsta a adogdo de uma interpretacdo judicial
ampliativa — cede a uma questdo de ordem pratica incontornavel. Efetivamente, por
ocasido da realizacdo da cessao fiduciaria, afigura-se absolutamente possivel que o titulo
representativo do crédito cedido ndo tenha sido nem sequer emitido, a inviabilizar, desde

logo, sua determinac¢ao no contrato.

Saliente-se, a titulo de exemplo, ser dado ao empresério ceder, em garantia
fiduciaria a um empréstimo bancario por ele tomado, os créditos advindos de uma futura
venda comercial a ser realizada com um de seus clientes (corporificada em uma
duplicata), os quais ingressarao, a esse titulo (em garantia fiduciaria), na conta-vinculada

do banco fiduciario.

Veja-se, assim, que "os recebiveis", objeto de cessao fiduciaria, devidamente
especificados no contrato, podem se referir a créditos ja constituidos (performados) ou a
créditos futuros (a performar), na medida em que o negdcio juridico, para a sua validade,
deve ostentar objeto licito, possivel e determinado ou passivel de determinacdo, nos



termos do art. 104, II, do Cdédigo Civil.

Como se constata, de todo impraticavel, em tal circunstancia, exigir a

indicacéo do titulo, a essa altura, nem sequer emitido.

Nesse sentido, destaca-se 0 seguinte artigo doutrindrio, com mencao,

inclusive, as consideracdes do Prof. Fabio Ulhoa Coelho:

[...] a porta de entrada, no ordenamento juridico brasileiro, da cesséo
fiduciaria sobre bens futuros (recebiveis) foi a Lei 9.514/1997. O
inciso Il do art. 17 da referida norma estabelece claramente que o
objeto da cesséo fiduciaria sdo os direitos creditérios (portanto, os
recebiveis).
E fundamental esclarecer que o objeto da garantia ndo sdo os titulos
(estes sd@o os representativos dos “créditos cedidos"). Isso fica bem
claro quando da leitura do artigo 19, inciso |, quando trata dos direitos
do credor fiduciario, veja:
Art. 19. Ao credor fiduciario compete o direito de:
| - conservar e recuperar a posse dos titulos representativos dos
créditos cedidos, contra qualquer detentor, inclusive o préprio
cedente [...]
Por isso o artigo 18, inciso IV, estabelece que o contrato de cesséo
deve indicar os direitos creditérios. Aqui, a norma ndo estabelece que
o contrato indique os titulos, apenas os direitos creditorios.
N&o se deve deixar de registrar que, nessa época de vigéncia da Lei
9.514/1997, a cessao fiduciaria de recebiveis era restrita a atividade
empresarial do ramo imobiliario.
A ampliacdo do instituto para as demais atividades econdmicas se deu
a partir da Lei n. 10.931/2004, que introduziu [...] o artigo 66-B na Lei
4.728/1965
[.]
A valida e eficaz constituicdo do direito real em garantia independe de
identificagcdo de cada titulo de crédito cedido, posto que, conforme ja
se demonstrou anteriormente, e seguindo a imposicdo normativa, o
objeto da cessao fiduciaria ndo sao os titulos de crédito ou quaisquer
outros documentos representativos de crédito. O objeto da cessao
fiduciaria, neste caso, séo os recebiveis.
Exatamente por se tratar de recebiveis futuros € inviavel a
identificacdo de cada titulo de crédito cedido. Exigir esse tipo de
identificacdo é chancelar a inutilidade da lei, posto que jamais seria
possivel realizar cessdo fiduciaria em garantia de recebiveis em
virtude de, no momento do contrato, esses titulos ainda ndo existirem.
Nesse sentido é a adverténcia de Fabio Ulhoa Coelho em parecer
sobre o tema, confira:

A rigor, nem poderiam ser identificados por ainda n&o existirem
no momento em que sado fiduciariamente cedidos. E, como
destacado no Parecer, nada ha de irregular, ilicito ou estranho a
cessdao de direito ainda inexistente, porgue a operacao se insere
no contexto de uma atividade empresarial; alids, da propria
atividade empresarial financiada mediante garantia dos



recebiveis que ela mesma pode gerar.
(Piceli, Rui Guimaraes; Franco, Wanner Ferreira. Cessao fiduciaria
sobre bens futuros e a desnecessidade de indentificacédo e de registro
de cada titulo de crédito cedido. Revista de Direito Bancéario e do
Mercado de Capitais. vol. 79. Ano 21. p. 243-252. Séo Paulo: Ed. RT,
jan.-mar.2018)

A corroborar essa linha de entendimento, registre-se que a lei especial de
regéncia (Lei n. 10.931/2004, que disciplina a cédula de crédito bancario) é expressa em
admitir que a cessao fiduciaria em garantia da cédula de crédito bancario recaia sobre um
crédito futuro (a performar), o que, per si, inviabiliza a especificacdo do correlato titulo (ja

gue ainda nao emitido).
E o.que se constata de seus arts. 30-e 31, in verbis:

Art. 30. A constituicdo de garantia da obrigacdo representada pela

Cédula de Crédito Bancério é disciplinada por esta Lei, sendo
aplicaveis as disposi¢cbes da legislacdo comum ou especial que nao
forem com ela conflitantes.

Art. 31. A garantia da Cédula de Crédito Bancario poderéa ser
fidejusséria ou real, neste Ultimo caso constituida por bem
patrimonial de qualquer espécie, disponivel e alienavel, movel
ou imovel, material ou imaterial, presente ou futuro, fungivel
ou infungivel, consumivel ou nao, cuja titularidade pertenca ao
proprio emitente ou a terceiro garantidor da obrigacéo principal.

Na hipotese dos autos, as disposicOes contratuais estabelecidas pelas
partes, transcritas no inicio da presente exposicdo, ndo deixam nenhuma margem de
davidas quanto a indicacao dos créditos cedidos, representados por duplicatas fisicas ou
escriturais — sendo estas, por sua vez, representadas pelos correlatos borderds, sob a
forma escrita ou eletrbnica -, 0s quais ingressardo, a esse titulo (em garantia fiduciaria),

em conta vinculada para esse exclusivo proposito.

Especificou-se, inclusive, que as duplicatas emitidas sob a forma escritural
constardo, por referéncia, dos borderds eletronicos, na forma dos arquivos eletrénicos
enviados ao Banco fiduciario pela propria cedente — responsavel pela sua higidez —, sendo
gue suas vias impressas constituirdo partes integrantes do instrumento de cesséo

fiduciaria em comento.

Nesse contexto, e, a partir da fundamentagéo tedrica exposta, tem-se que a

apresentacdo de farta documentacdo, com os borderds eletronicos que ostentam a



descricdo das duplicatas, representativas do crédito dado em garantia fiduciaria a
obrigacdo assumida na cédula de crédito bancério em questéo, tal como reconhecido pelo

juizo primevo, atende detidamente o requisito contido no art. 18, IV, da Lei n. 9.514/1997.

Verificado, nesses termos, que a exigéncia legal compreende a
especificagdo, no instrumento contratual, do crédito, e ndo do titulo que o representa, ndo
se pode deixar de reconhecer, inclusive, que a compreensao externada pelo Tribunal de

origem ignora a propria sistematica da duplicata virtual.

Veja-se que a duplicata virtual, prevista no § 3° do art. 889 do Cédigo Civil, é
emitida sob a forma escritural, mediante o lancamento em sistema eletrdnico de
escrituracdo, pela empresa credora da subjacente relacdo de compra e venda
mercantil/presta¢cdo de servicos (no caso, as proprias recuperandas), responsavel pela
higidez da indicacao.

Essa operacionalizacdo € bem destacada por Fabio Ulhoa Coelho nos

seguintes moldes, nestes termos:

[...]

O crédito registrado em meio eletrénico sera descontado junto
ao banco, muitas vezes em tempo real, também sem a
necessidade de papelizagéo. Pela internete, os dados séo
remetidos aos computadores da instituicdo financeira, que
credita --abatidos os juros contratados - o seu valor na conta
de depédsito do empresario.

Nesse momento, expede-se a guia de compensacdo bancaria
que, por correio, é remetida ao devedor da duplicata
eletronica. De posse desse boleto, o sacado procede ao
pagamento da divida, em qualquer agéncia bancaria de
gualquer banco do pais. Em alguns casos, quando o devedor
tem seu microcomputador interligado ao sistema da instituicao
descontadora, j& se dispensa a papelizagdo da guia,
realizando-se o0 pagamento por transferéncia bancaria
eletrdnica.

Se a obrigacdo nao é cumprida no vencimento, os dados pertinentes a
duplicata eletrbnica seguem, em meio eletrénico, ao cartério de
protesto (Lei n. 9.492/97, art. 8°, paragrafo Unico). Trata-se do protesto
por indicagles, indituto tipico do direito cambiario brasileiro, criado
inicialmente para tutelar os interesses do sacador, na hipétese de
retencao indevida da duplicata pelo sacado."

(in Curso de Direito Empresarial, volume 1. 15% ed. S&o Paulo:
Saraiva, 2011, p. 490).

E, portanto, a propria devedora fiduciante que alimenta o sistema, com a



emissao da duplicata eletrdnica, que corporifica uma venda mercantil ou uma prestagéo de
servicos por ela realizada, cuja veracidade é de sua exclusiva responsabilidade, gerando a
seu favor um crédito, a permitir a geragdo de um borderd (o qual contém, por referéncia, a

respectiva duplicata), remetida ao sacado/devedor.

Ja se pode antever o absoluto contrassenso de se reconhecer a
inidoneidade desse documento em prol dos interesses daquele que € o proprio
responsavel por sua conformacédo. O pagamento do borderd, por sua vez, ingressa na
conta vinculada, em garantia fiduciaria ao matuo bancario tomada pela empresa fiduciante,
ndo pairando nenhuma davida quanto a detida especificacdo do crédito (e n&o do titulo que
0 representa), nos moldes exigidos pelo art. 18, IV, da Lei n. 9.514/1997.

Em arremate, na esteira dos fundamentos acima delineados, dou provimento
ao presente recurso especial para, reconhecido o pleno atendimento a exigéncia legal de
especificacdo do crédito, objeto de cessao fiduciaria, encontrando-se perfectibilizado o
negacio juridico fiduciario estabelecido entre as partes, determinar a exclusdo do aludido

crédito dos efeitos da recuperagéo judicial das empresas recorridas.

E o voto.
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BRASIL SA

CERTIDAO

Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

A Terceira Turma, por unanimidade, deu provimento ao recurso especial, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Moura Ribeiro (Presidente), Nancy Andrighi, Paulo de Tarso
Sanseverino e Ricardo Villas Béas Cueva votaram com o Sr. Ministro Relator.



